
1) Trois problèmes principaux entre les partis opposants : 
 

1.  
Après la crise monétaire de 2012, la BCE a mis en place des programmes de 
rachat de dettes souveraines (ou emprunts d’Etat) sur le marché secondaire, 
sauf qu’en pratique, les injections massives de liquidité sur les marchés financiers 
ont surtout eu pour effet d’alimenter des bulles spéculatives, en particulier sur le 
marché de l’immobilier et l’Allemagne n’en veut pas. 
 

2. La Cour Constitutionnelle allemande reproche à la BCE la non conformité au droit 
fondamental de la pratique du quantitative easing, mais la CJUE l'a déclarée conforme aux 
traités → L'Allemagne menance de se retirer du PSPP (programme d'achats de titres de 
secteurs publics), qui limite à 33% le rachat de dettes souveraines 

 
3. La BCE a adopté un nouveau programme : PEPP → plus de limite de 33%. La CJUE 

menance l'Allemagne de sanctions financières si elle ne respecte pas la primauté du droit 
européen. → question de la souveraineté de l'UE sur les Etats membres 

 
 

2) Schéma du conflit 
 

 
 
 

3) Dangers, points à résoudre 
 

1. La monnaie unique avantage certains Etats au détriment d'autres 
2. Europe fédérale VS Europe des nations 
3. Question de la supranationalité de l'UE 


